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Lo que pasó esta Semana

Internacional:

• A pesar de acumular 30 meses consecutivos con la tasa de desempleo debajo del 4%, el Tesoro estadounidense terminaría el corriente año con un 

desequilibrio fiscal de USD 2 billones. De acuerdo a datos del CBO, el déficit que se acumularía entre 2025 y 2035 sumaría la cifra de USD 22 billones. Esto 

llevaría el ratio de Deuda/PBI a 122% en 2034, nivel récord para la historia de EE.UU.

• Las bolsas latinoamericanas vienen mostrando una pobre performance desde mediados de mayo. Hay razones domésticas que explican este comportamiento, 

principalmente vinculadas con la desconfianza generada por el abultado resultado electoral que obtuvo el oficialismo en México que abre la puerta a reformas 

económicas, sociales, políticas y judiciales que no detentan el visto bueno del "mercado". A su vez, Brasil se auto-generó una crisis producto del desmanejo 

del gasto público que terminó llevando los números de las cuentas públicas a un nivel poco sustentable.

• Nvidia Corporation (NVDA) superó en la rueda del martes a Microsoft (MSFT) y Apple (APPL) como la compañía más valiosa por capitalización de mercado. 

Los analistas confían en que la compañía sostendrá el liderazgo impulsado por las ventas de Chips IA.

Local:

• El gobierno dio a conocer los números fiscales de mayo, que cerró con un superávit primario de $2,3 billones y un superávit financiero de $ 1,1 billones. De 

esta manera el gobierno encadena el quinto mes de superávit financiero consecutivo. En los primeros cinco meses del año el superávit financiero alcanzó 0,4% 

del PIB (superávit primario de aproximadamente 1% del PIB). La gran mejora en el superávit respecto de abril se explica mayormente por la suba de 36% m/m 

en los ingresos totales (empujada por la recaudación extraordinaria de Ganancias y la suba de las Retenciones a las exportaciones) mientras que los gastos 

primarios solo crecieron 5,3% m/m, resultando en un crecimiento del 780% en el superávit primario respecto de abril.

• Se conoció el "Staff Report" del FMI luego de la octava revisión del programa. Uno de los cambios más relevantes es la baja del superávit primario esperado 

para 2024 desde 2,1% a 1,7% del PBI, mientras que el resultado financiero se mantiene inalterado en 0% del PBI. Respecto a la evolución del PBI esperada 

para el corriente año, la meta empeoró desde -2,8% a -3,5% del PBI. Por otro lado, el FMI sigue esperando el fin del dólar Blend a finales de este mes, cosa 

que por ahora fue objetada por integrantes del equipo económico. La entidad también espera que el impuesto PAIS pierda vigencia a finales de este año.

• Las devaluaciones implícitas en Rofex entre los meses de julio y diciembre oscilan entre 3,8% y 4,8% mensual. De manera similar, las implícitas de inflación 

entre Lecap y Boncer se encuentran en rangos similares, dónde el mercado descuenta un leve descenso gradual en la tasa de inflación los próximos meses, y 

luego hacia fin de año una inflación que se normalizaría alrededor de 4,5%.
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Informe Semanal
Calendario Semanal

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

24/6/2024 25/6/2024 26/6/2024 27/6/2024 28/6/2024

Estados Unidos -

Confianza del 

consumidor de The 

Conference Board (Jun)

Ventas de viviendas 

nuevas (May)

Nuevas peticiones de 

subsidio por desempleo 

/ PBI trimestral

Precios del gasto en 

consumo personal 

subyacente (Mensual) 

(May)

Europa
Expectativas 

empresariales de 

Alemania (Jun)

PBI España

Indicador Gfk de clima 

de consumo en 

Alemania (Jul)

-
Inflación de Francia 

(Mensual) (Jun)

Emergentes
INPC subyacente de la 

1ª mitad del mes  

(México)

- -

Tasa de desempleo 

México / 	Anuncio 

decisión política 

monetaria (México)

Relación deuda 

bruta/PIB (May) y tasa 

de desempleo Brasil

Argentina

Informe de avance del 

nivel de actividad. 

Primer trimestre de 

2024

Evolución de la 

distribución del ingreso 

(EPH). Primer trimestre 

de 2024

Balanza de pagos, 

posición de inversión 

internacional y deuda 

externa. Primer 

trimestre de 2024

-

Estimador mensual de 

actividad económica 

(EMAE). Abril de 2024

Calendario Económico 

Región

PAGOS DE ESTA SEMANA

TÍTULO FECHA PAGO

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

PAGOS DE ESTE MES

TÍTULO FECHA PAGO

DICP 30/6/2024 CUPÓN

CUAP 30/6/2024 CUPÓN

TDJ24 30/6/2024 CAPITAL

- - -

- - -
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Evolución Índices en USD - Base Ene-18 = 100

BOVESPA IBEX SHANGHAI S&P 500 MERVAL

18/6/2024 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 4,70% 1,9 bps -18,9 bps 45,4 bps

US 10Y * 4,22% 0,4 bps -29,5 bps 35,7 bps

5Y CDS Argentina* 2.498,98 bps 101,9 bps 5,2 bps -3.496,9 bps

BADLAR Privados (1)  * 33,63% -100,0 bps 125,0 bps -7.612,5 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 905,42 0,4% 1,1% 12,0%

Dólar MEP 1.269,82 -0,4% 4,8% 28,0%

Dólar CCL 1.251,79 -2,9% 1,6% 38,7%

Dólar / Euro 1,07 0,0% -1,0% -2,7%

DXY (Dollar Index) 105,26 0,1% 0,6% 3,9%

Real / Dólar 5,44 1,3% 3,7% 12,0%

Índices (USDC)

América

Merval 1.259,84 1,2% -6,1% 22,3%

S&P 500 (USA) 548,49 1,1% 4,0% 15,4%

Nasdaq (USA) 17.862,23 1,1% 6,7% 19,0%

DowJones (USA) 38.834,86 0,5% 0,4% 3,0%

Bovespa (Brasil) 22.007,48 -1,4% -3,6% 0,4%

Europa

DAX (Alemania) 19.470,11 -0,7% -2,9% 5,3%

CAC 40 (Francia) 8.191,81 -1,0% -5,5% -1,6%

IBEX 35 (España) 11.884,50 0,0% -3,2% 6,6%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 431,34 -1,3% -2,6% -9,2%

Maíz (USD/Ton.) 177,17 -1,9% 0,8% -4,5%

Trigo (USD/Ton.) 213,83 -6,1% -14,2% -7,3%

Oro (USD/Onza Troy) 2.328,33 1,1% 0,1% 12,9%

Informe Semanal
Resumen de Mercado
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

IPC 20,60% 13,20% 11,00% 8,80% 4,20%

REM ABRIL 8,94% 7,08% 6,75% 6,11% 5,79% 5,12% 4,89%

REM MAYO 5,20% 5,50% 5,50% 5,20% 5,30% 4,60% 4,50%

Estimación BCRA 5,40% 3,80%
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11,00%

8,80%
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8,94%

7,08%
6,75% 6,11%

5,79%
5,12% 4,89%
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21,00%

Mediciones de inflación

Fuente | BCRA y Ministerio de Economía

Inflación

Mayo YTD Últimos 12 meses

4,20% 71,80% 275,94%
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 32,50% 38,34% 2.144.836.325.695      

7 ARS 35,10% 41,88% 65.061.671.583          

14 ARS 35,40% 42,13% 879.675.528               

21 ARS 34,05% 40,10% 14.232.049                 

31 ARS 36,64% 43,44% 8.727.223.010            

3 USD 2,91% 2,95% 122.814.348               

30,0%

32,0%

34,0%

36,0%

38,0%

40,0%

42,0%

44,0%

46,0%

0 5 10 15 20 25 30 35

TNA

Plazo (días)

Cauciones ARS

TNA

TEA

28,0%

30,0%

32,0%

34,0%

36,0%

38,0%

40,0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150

Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 32,5% 37,9% 2.409.355.628 53

31-60 33,2% 38,1% 264.057.006 86

61-90 34,1% 38,7% 832.731.928 103

91-120 32,4% 36,0% 744.242.833 58

121-150 35,1% 38,8% 987.917.299 42
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AL29

AL35

AE38 AL41

GD29

GD30

GD38

GD46BPOA7

BPOB7

BPY26

BPOC7

BPOD7
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35%

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00

TIR

Duration (años)

Soberanos en dólares

Ley Arg Ley NY

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 21-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2024 26,06% 2,3 57,4 5,0%

AL30 9/7/2030 9/7/2024 23,98% 2,5 56,6 5,9%

AL35 9/7/2035 9/7/2024 17,72% 6,2 46,1 7,2%

AE38 9/1/2038 9/7/2024 19,61% 5,1 47,9 5,1%

AL41 9/7/2041 9/7/2024 17,19% 6,2 43,3 7,0%

GD29 9/7/2029 9/7/2024 24,60% 2,3 59,0 4,6%

GD30 9/7/2030 9/7/2024 22,35% 2,5 58,5 6,8%

GD35 9/7/2035 9/7/2024 17,59% 6,2 46,4 6,9%

GD38 9/1/2038 9/7/2024 18,60% 5,2 50,0 5,3%

GD41 9/7/2041 9/7/2024 17,17% 6,2 43,3 5,0%

GD46 9/7/2046 9/7/2024 16,43% 5,4 49,8 10,1%

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOA7 31/10/2027 31/10/2024 7,81% 2,85 30/4/2025 14,70% 0,84 95,00 5,1%

BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 7,47% 0,57 7,47% 0,57 95,99 0,2%

BPOB7 31/10/2027 31/10/2024 11,70% 2,83 30/4/2026 16,01% 1,76 85,90 8,0%

BPY26 1/6/2026 2/9/2024 20,00% 1,64 20,00% 1,64 78,48 0,6%

BPOC7 31/10/2027 31/10/2024 16,07% 2,80 30/4/2027 17,00% 2,61 77,10 5,0%

BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 17,85% 2,80 17,85% 2,80 73,89 2,1%

Información al 21-06
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 21-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -24,0% 0,1 1528,0 0,9%

T4X4 14/10/2024 14/10/2024 -11,1% 0,4 511,0 0,0%

T5X4 13/12/2024 13/12/2024 -4,8% 0,5 409,4 -2,0%

T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -4,9% 0,7 514,0 0,3%

TZX25 30/6/2025 30/6/2025 1,1% 1,0 161,8 1,7%

TX25 9/11/2025 9/11/2024 1,0% 1,4 864,9 0,6%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 3,3% 1,4 140,5 1,8%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 4,4% 1,9 182,9 0,9%

TX26 9/11/2026 9/11/2024 2,9% 1,3 1739,5 0,1%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 5,1% 2,4 130,3 1,8%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 5,8% 2,9 168,0 0,9%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 6,4% 3,3 118,9 0,3%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 6,4% 3,8 155,3 1,5%

TX28 9/11/2028 9/11/2024 4,9% 2,2 1495,0 -2,5%

DICP 30/12/2032 30/6/2024 2,8% 3,7 35475,0 -0,3%

PARP 30/12/2038 30/9/2024 8,4% 7,7 16275,0 -4,2%

CUAP 30/12/2045 30/6/2024 9,1% 10,0 20000,0 -3,1%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 21-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2V4 30/9/2024 30/9/2024 -9,37% 0,28 92900,00 -3,4%

TV25 31/3/2025 30/9/2024 -14,13% 0,78 101990,00 3,9%

TZV25 30/6/2025 30/6/2025 -8,61% 1,03 99010,00 3,4%
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TDJ24 TDG24

TDN24
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 21-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/10/2024 47,8% 1,9 64,3 3,7%

S01L4

S12L4

S26L4

S16G4

S30G4

S14O4

S29N4
S31E5 S28F5

S31M5

28%

33%
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TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S01L4 1/7/2024 1/7/2024 29,72% 0,03 104,82 1,3%

S12L4 12/7/2024 12/7/2024 38,68% 0,06 103,00 1,0%

S26L4 26/7/2024 26/7/2024 40,86% 0,10 105,39 1,5%

S16G4 16/8/2024 16/8/2024 43,52% 0,16 103,55 1,8%

S30G4 30/8/2024 30/8/2024 51,48% 0,19 104,45 1,4%

S14O4 14/10/2024 14/10/2024 58,73% 0,32 113,89 1,3%

S29N4 29/11/2024 29/11/2024 61,48% 0,44 109,12 1,7%

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 63,32% 0,62 127,60 2,2%

S28F5 28/2/2025 28/2/2025 64,08% 0,69 112,30 2,3%

S31M5 31/3/2025 31/3/2025 62,57% 0,78 106,60 3,0%

Información al 21-06

DUALES Información al 21-06

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -99,99% 0,0 115.530      1,4%

-25,75% 0,0 115.530      

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -50,20% 0,2 103.690      0,5%

-14,90% 0,2 103.690      

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -28,76% 0,4 105.250      0,0%

-8,33% 0,4 105.250      

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -28,14% 0,6 111.000      2,8%

-13,09% 0,6 111.000      
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ON hard dollar
Ticker- Ley Emisora Calificación Volumen diario

YCA6O-NY YPF 6 AAA 944.000,00        
YMCJO-NY YPF 18 AAA 588.276,00        
MRCAO-NY Gemsa 10 A 490.013,00        
YMCHO-NY YPF 16 AAA 375.999,00        
TLC1O-NY Telecom 1 AA+ 324.000,00        

YMCQO-Arg YPF 25 AAA 236.633,00        
NPCAO-Arg Central Puerto A AA - 214.366,00        
MTCGO-NY Mastellone A 149.951,00        
YMCIO-NY YPF 17 AAA 134.579,00        
GNCXO-NY Genneia 31 A+ 108.000,00        
DNC3O-Arg Edenor 3 A 92.036,00          
RUC6O-Arg MSU Energy 6 A+ 87.359,00          
TLC5O-NY Telecom 5 AA+ 73.000,00          

CRCEO-Arg Celulosa BBB+ 60.030,00          
MGC9O-NY Pampa 9 AA+ 59.582,00          

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 19/06

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa TNA Implícita TEA Open Interest Volumen

28-06-24 916,50 -0,3% 1,22% 49,64% 63,8% 763.264       22.139              

31-07-24 952,00 -0,6% 5,1% 44,7% 54,7% 385.421       12.364              

30-08-24 992,50 -0,9% 9,6% 48,8% 59,3% 203.625       6.056                

30-09-24 1040,00 -0,6% 14,9% 52,7% 63,4% 130.021       4.239                

31-10-24 1086,00 0,0% 19,9% 54,3% 64,1% 60.122         1.967                

29-11-24 1135,00 0,1% 25,4% 56,8% 65,9% 104.116       2.382                

30-12-24 1185,00 0,1% 30,9% 58,1% 65,9% 155.149       4.245                

28-06-24

31-07-24

30-08-24

30-09-24
31-10-24

29-11-24 30-12-24

48%

53%

58%

63%
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TEA
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Tasa Implícita contratos de Dólar Futuro
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Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1269,82 40,25% 1251,79 38,26%

Brechas MEP y CCL

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

19/6/2024 905,42 1,14% 11,99%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 212,3%

DIAm.BA 184,0%

XLFm.BA 218,2%

EWZm.BA 120,1%

QQQm.BA 239,6%

ARKKm.BA 163,8%

XLEm.BA 272,9%

EEMm.BA 224,3%

CCL 142,3%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 19/06

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 1.576.547,53 1,23% 0,54% 69,58% -

ALUAR 874,00$              2,58% -5,51% -5,05% 384.406

MACRO           8.180,00$           1,55% 5,51% 213,64% 69.805

BYMA            324,00$              -0,92% -0,92% - 965.131

CENTRAL PUERTO  1.208,05$           -0,70% 2,71% 42,02% 465.796

COMER DEL PLATA 165,50$              0,91% 0,73% - 1.619.853

CABLEVISION HOLD 4.910,00$           -0,32% 0,50% - 3.828

EDENOR          1.079,00$           1,60% -1,32% - 76.675

FRANCES         4.305,00$           -1,52% -0,98% 155,81% 258.679

GP FIN GALICIA  4.363,00$           1,21% -0,27% 182,51% 1.074.509

MIRGOR          20.120,00$          0,74% 7,26% 93,64% 3.543

PAMPA ENERGIA   2.354,00$           1,53% 0,04% 21,87% 536.870

GPO SUPERVIELLE 1.805,00$           0,87% 4,84% 117,84% 167.359

TRAN GAS NORTE C 2.989,00$           1,10% 5,14% 65,69% 77.171

TRAN GAS DEL SUR 4.794,50$           2,79% 3,79% 62,19% 81.208

TRANSENER       1.685,50$           2,46% 4,04% - 484.003

TERNIUM ARG     876,00$              1,27% -5,40% - 404.696

GP FINAN VALORES 326,50$              2,03% 5,66% - 957.830

YPF SOCIEDAD    27.460,00$          2,94% 1,72% - 180.433



Informe Semanal
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 19/06

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 58,14 1,24% 0,69% 13,25%

FRANCES 10,47$                2,45% 5,02% 104,72% 382.782

MACRO 63,17$                1,82% 8,87% 131,55% 428.585

CRESUD 8,16$                  -0,24% -1,57% -9,80% 197.303

EDENOR 16,71$                2,77% 0,91% -13,73% 26.435

GP FIN GALICIA 34,83$                2,23% 2,62% 103,60% 703.041

PAMPA 45,59$                0,97% 0,84% -7,94% 352.118

GPO SUPERVIELLE 6,99$                  2,04% 6,55% 76,45% 237.226

TELECOM 7,36$                  -0,54% 4,25% 2,94% 172.659

TRAN GAS DEL SUR 18,41$                2,11% 3,60% 22,00% 135.320

TENARIS 31,12$                -0,26% -2,35% -10,47% 1.206.751

YPF 21,01$                2,79% 1,64% 22,22% 1.335.701

IRSA 9,75$                  2,63% 2,42% 20,14% 63.478

CENTRAL PUERTO 9,50$                  4,28% 5,91% 4,40% 45.697

TERNIUM ARG 36,77$                -1,95% -3,74% -13,42% 765.810

CORP AMERICA 17,28$                -0,17% -0,23% 7,60% 11.016

DESPEGAR 13,91$                4,59% -4,14% 47,04% 213.162

LOMA 7,07$                  1,73% 1,00% -0,28% 28.956

MERCADO LIBRE 1.573,40$           0,91% -1,62% 0,12% 250.761



Informe Semanal
Cotizaciones Cedears  
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 19/06

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 14.000,00$          3,16% 0,71% 49,6% 30.974

TESLA 15.825,00$          1,28% 2,72% -2,3% 11.871

PETROBRAS 18.055,00$          2,48% -0,32% 26,8% 4.547

ALIBABA GROUP 10.843,50$          3,36% -2,67% 31,1% 10.752

GENERAL ELECTRIC 26.700,50$          2,08% 1,87% - 720

MICROSOFT CORP 19.700,00$          4,18% 2,67% 61,6% 13.113

BARRICK GOLD 10.544,00$          1,25% -1,45% 28,5% 5.536

VALE 7.110,00$           -0,05% -1,75% - 8.001

BANCO ITAÚ 7.325,00$           -2,14% -4,19% - 95

AMAZON 1.664,00$           3,03% -1,97% 61,5% 138.035

BANCO BRADESCO 3.000,00$           3,08% -3,07% - 9.573

GOOGLE 3.945,00$           3,03% -1,23% 68,1% 47.762

MC DONALD´S 13.589,50$          2,55% -1,61% - 2.680

NETFLIX 18.300,00$          0,93% 3,66% 86,5% 1.946

FACEBOOK 27.068,50$          2,45% -1,96% 88,7% 4.022

COCA COLA 16.166,50$          2,05% -0,88% 42,6% 19.165

BERKSHIRE HATHAWAY 24.190,00$          2,93% -0,18% - 4.128

BIOCERES SEMILLAS 13.785,00$          2,72% -2,91% - 888
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Franco Vale
Back Office
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